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CONTEXTO ECONOMICO Y DE MERCADOS

Internacional: Actividad econdomica e inflacion

Persisten las preocupaciones sobre el comportamiento del crecimiento econdémico mundial y las presiones inflacionarias
especialmente en paises desarrollados.

*Fuente: Bloomberg

indices PMI manufactureros de las principales economias

Cambio
dic.-20 ene.-21 feb.-21 mar.-21 abr.-21 may.-21 jun.-21 jul.-21  ago.-21 sep.-21 oct.-21  nov.-21 mensual
EEUU 57.1 59.2 58.6 59.1 60.5 61.1 60.7 58.4 583 -0.10
Eurozona 552 54.8 57.9 58.6 58.3 58.4/ff  0.10
Reino Unido 57.5 54.1 55.1 58.9 57.1 57.8 58.1 |4k 0.30
Japdn 51.4 52.7 53.6 53 52.4 51.5 53.2 1.30
China 515 509 506 51.9 52 51.3 ¥ 070
Brasil 56.5 58.4 52.8 52.3 53.7 56.4 56.7 53.6 54.4 51.7 -1.90
Emergentes 52.1 51.6 51.3 52.2 52 51.3 507 496 508 5.6 512\ -0.40
Global 53.6 54.0 55.0 55.8 56.0 55.5 55.4 54.1 54.1 54.3 5428 -0.10
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CONTEXTO ECONOMICO Y DE MERCADOS

Internacional; Omicron y Reserva Federal

%0 indice de volatilidad - VIX « Los mercados presentaron una volatilidad importante en

80 . . . . Z .
indice de volatiidad - VIX medio de la incertidumbre por la variante Omicron, luego de
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las  correcciones observadas, los futuros bursatiles
estadounidenses y las acciones europeas suben por el
optimismo de que las vacunas existentes podrian controlar la
2 variante émicron. Pfizer y BioNTech dijeron que su vacuna
10 neutralizaba la variante dmicron después de tres dosis, citando
_\% 00 0 0 00 S D DD estudios preliminares de laboratorio. e.n general llos Casos
NP FFEFIFIIV I IFIFIFIV I FEFE S observados hasta este momento son de sintomatologia leve, lo
que ha llevado por ahora a los gobiernos a evitar cierres
masivos en aras de no golpear la recuperacion econdmica.
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* Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal, ante el
consejo bancario del congreso de los EE.UU., declaré que no
descarta la posibilidad de acelerar el retiro de los estimulos
monetarios, en medio de consideraciones de una economia ya

2600.00 robusta y altas presiones inflacionarias, por tanto, considera

3200.00
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220 ——indice SPY - S&P 500 EE.UU. 2400.00 una reduccién mas rdpida de las compras de bonos en la

300 Indice ACWI mercados desarrollados 2200.00 reunion de este mes lo que se conjugaria con una finalizacion
Q Q N N N N N N N N N N N N H

RS C A AR AN AR A AR Y A AR AR AN Y del programa antes de lo previsto.

*Fuente: Bloomberg
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CONTEXTO ECONOMICO Y DE MERCADOS

Colombia: PIB tercer trimestre 2021

Crecimiento trimestral PIB
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* Por actividades, el comercio, industria manufactureray
administracion publica aportaron 9,6 puntos porcentuales
del PIB del tercer trimestre. mientras que la formacién
bruta de capital crecié 4,5%. Las exportaciones y las
importaciones repuntaron 24% y 40,1%, respectivamente.

* Recordando que el segundo trimestre el resultado alcanzé
el 17,6%, el comportamiento de la economia ha sido
satisfactorio, con estos datos, y a falta del Gltimo trimestre
de 2021, se espera que el PIB de Colombia crezca a una
tasa alrededor del 10%.

*Fuente: DANE

* En Colombiag, el DANE revelé el dato de crecimiento de la
economia para el tercer trimestre de 2021. EL PIB lleg6 al
13,2% comparado con mismo periodo de 2020, arriba de
las perspectivas de los analistas que se centraban en el
12,5%.

Comportamiento por actividad econémica

Tasa de crecimiento (%)
Serie ajustada por efecto
estacional y calendario

Serie original

Actividad econémica

20217"- 11/ 20217/ 20217"- 11/

2020°" - 111 20207 20217 - 11
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 13 23 =3
Explotacion de minas y canteras 41 -2,2 -0,2
Industrias manufactureras 188 184 13,2
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado® 74 5.0 37
Construccion 038 2,7 -1,6
Comercio al por mayor y al por menor® 338 21,8 15,6
Informacion y comunicaciones 132 87 36
Actividades financieras y de seguros 2,1 34 08
Actividades inmobiliarias 20 20 0,5
Actividades profesionales, cientificas y técnicas* 124 94 53
Administracién publica, defensa, educacion y salud® 8,0 7,0 19

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion y otras

actividades de servicios® Red 8 Gl
Valor agregado bruto 12,8 10,0 6,0
Impuestos menos subvenciones sobre los productos 17,0 13,5 3,0

2 s |57

Producto Interno Bruto
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CONTEXTO ECONOMICO Y DE MERCADOS

Colombia: Indicadores lideres

Tasa de desempleo en Colombia * ELDANE publicé los datos de mercado laboral, donde la

*Fuente: Bloomberg

Puntos
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18 . tasa de desempleo baja al 11,8% en el mes de octubre,
1% =++++ Tasa de desempleo .t inferior al 12,1% del mes de septiembre.
»® Serie desestacionalizada .
§ 14 i s, : * Seregqistré la actualizacién del PMI por parte de
g . f'-,_ “: o ;oS Davivienda llegando a los 54,9 puntos subiendo frente a
g - Pt 1179 los 54 puntos observados en el mes de octubre, la
E 10 s . : o/ - tendencia sigue estable y en terreno expansivo
¥ouwew Y _ ,
8 ‘ * * Elmercado espera 25 puntos bdsicos de incremento en
6 la tasa de intervencién en la Junta Directiva del Banco
10-03 10-05 10-07 10-09 10-11 10-13 10-15 10-17 10-19 10-21 de la Republica a celebrarse este 17 de diciembre.
50 indice PMI manufacturero en Colombia Tasa de intervencion del Banco de la Republica
10.0
55 54.9
50
V 7.0
45 IS
O
20 g 5.5
4.0
35 2.50
30 2.5
25 1.0

nov.-18 abr.-19 sep.-19 feb.-20 jul.-20 dic.-20 may.-21 oct.-21 oct.-03 oct.-06 oct.-09 oct.-12 oct.-15 oct.-18 oct.-21



CONTEXTO ECONOMICO Y DE MERCADOS

Colombia: Inflacién

Se publicé la cifra de inflacién correspondiente al mes de noviembre, la variacion mensual estuvo muy por encima del promedio de expectativas
de los analistas y se ubico en el 0,50% lo que deja a la inflacién anual arriba del 5%, especificamente en el 5,26%; las mayores variaciones
mensuales de la inflacidn se dieron en: alimentos y bebidas alcohdlicas (1,45%), ademas de restaurantes y hoteles (0,93%).

Inflacion total y ndcleo
9.0 =—Total

Variacién Mensual Variacién Afio corrido Variaciéon Anual .80 N )Cleo
R70 —Objetivo
Tg 6.0 = | imite superior
5 50 Limite inferior 5.26
PCtotal .50 -0.15 4.86 1.23 5.26 1.49 S 40 /
8 30 3.37
Variacion mensual del IPC por divisiones de gasto 820 W =
Noviembre 2021 1.0 ‘;v
Alimentos y bebidas no alcohdlicas _ 145 0.0
Restaurantes y hoteles [ [E nov.-09  nov-11  nov.-13  nov.-15  nov.-17  nov.-19  nov.-21
Transporte - 0,47
Bebidas alcohdlicas y tabaco - 0,44 o Resultados mensuales de la enf:ut.esta de expectativa_s de analistas econémicos del Banco de
Bienes y servicios diversos - 0.3l g Résiiltado imenstial la Republica (08 al 10 de noviembre de 2021)
Salud B o §
Bienes y servicios para la conservacién del hogar - 0,28 %
Alojamiento, agua, electricidad y gas - 0,28 5
Informacién y comunicacién I 0,09
Educacién 0,00
Recreacion y cultura -0,50 - Resultado anual*
Prendas de vestiry calzado  .0,63 _
-1,00 -0,50 0,00 0,50 1,00 1,50 2,00

Fuente: DANE - IPC Variacion (%)

*Fuente: DANE
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CONTEXTO ECONOMICO Y DE MERCADOS

Mercados: Comportamiento afio corrido

Variacién afo corrido

Variacidon afo corrido
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Renta fija local: COLTES

= jndice Coltes TF
= ndice Coltes UVR
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CONTEXTO ECONOMICO Y DE MERCADOS

Mercados: Comportamiento TES tasa fija y UVR

En los primeros dias de mes de diciembre, la curva de rendimientos de TES tasa fija ha presentado una valorizacién en
todos sus nodos de en promedio 19 pbs, a su vez, la curva de TES UVR presenta la misma tendencia de ganancias donde
la curva en promedio ha reducido 20 pbs.

Comportamiento curva TES tasa fija Comportamiento curva TES UVR
11.00 5.00
9.00 4.00
5 7.00 5 3.00
O O
2 2
3 3
£5.00 52.00
£ ]
& &
3.00 ™ 1.00
® 07/12/2021 m  30/11/2021 ® 07/12/2021 H  30/11/2021
1.00 0.00
COLTES 7 COLTES 10 COLTES 6 COLTES7 COLTES5 COLTES7 COLTES7 COLTES6 COLTES7 COLTES 43/4 COLTES31/2 COLTES3.3 COLTES21/4 COLTES3 COLTES33/4 COLTES33/4
05/04/22  07/24/24 1/4 11/26/251/2 08/26/26 3/4 11/03/273/4 09/18/30 03/26/31 1/4 07/09/36 1/4 10/26/50 02/23/23 05/07/25 03/17/27 04/18/29 03/25/33 02/25/37 06/16/49
" 0.0 . - -— 0.0
S -2.50 8 L
7 -5.00 -5.30 3 -6.90
220.0 -12.60 8200 :
8 2150 8 -14.10 -17.10 5050
g T 2800 3300 2850 5 2450 2230 :
~40.0 : -34.70 240.0 -32.90

*Fuente: Bloomberg
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CONTEXTO ECONOMICO Y DE MERCADOS

Mercados: USD/COP
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*Fuente: Bloomberg

© Copyright Allianz

[y
[



Thank youl!



